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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 245211 237.963
1.01 Ativo Circulante 74.616 66.144
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 185 1.136
1.01.02 AplicagBes Financeiras 12.487 15.070
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 12.487 15.070
1.01.02.01.03 Aplicagbes Financeiras de Liquidez Imediata 12.487 15.070
1.01.03 Contas a Receber 33.778 23.626
1.01.03.01 Clientes 31.084 21.840
1.01.03.01.01 Clientes (Nota 6) 31.709 22.611
1.01.03.01.02 Provisdo Para Devedores Duvidosos -183 -454
1.01.03.01.03 (-) Ajusta a Valor Presente de Clientes -442 -317
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.694 1.786
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 2.694 1.786
1.01.04 Estoques 21.072 20.241
1.01.04.01 Estoques ( Nota 7) 21.072 20.241
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.857 5.965
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6.857 5.965
1.01.07 Despesas Antecipadas 237 106
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 237 106
1.02 Ativo N&o Circulante 170.595 171.819
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 11.165 13.116
1.02.01.06 Tributos Diferidos 7.319 9.103
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 7.319 9.103
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 3.846 4.013
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 1.952 2.383
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais (Nota 12.b) 1.894 1.630
1.02.03 Imobilizado 158.881 158.089
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 147.556 150.838
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 2.300 2.601
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 9.025 4.650
1.02.04 Intangivel 549 614
1.02.04.01 Intangiveis 549 614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 245211 237.963
2.01 Passivo Circulante 47.830 40.282
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.412 3.998
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.403 1.900
2.01.01.01.01 Obrigagbes Sociais e Outros 2.403 1.900
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.009 2.098
2.01.01.02.01 Salarios e Ordenados a Pagar 2.009 2.098
2.01.02 Fornecedores 7.725 8.017
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.725 8.017
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 6.945 6.068
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 4.626 4.192
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 251 0
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribuiicbes 1.939 1.844
2.01.03.01.03 Programa de Recuperacgédo Fiscal - Refis (Nota 17) 2.341 2.348
2.01.03.01.04 Impostos e Contribui¢cdes Parceladas 95 0
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 2.319 1.876
2.01.03.02.01 ICMS - Prodec ( Nota 16) 2.319 1.876
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 19.888 15.274
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 19.165 14.325
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 7.270 6.982
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 11.895 7.343
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 723 949
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing ( Nota 14) 723 949
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.821 1.610
2.01.05.02 Outros 1.821 1.610
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 1.821 1.610
2.01.06 Provisbes 7.039 5.315
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7.039 5.315
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 7.021 4.399
2.01.06.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 18 916
2.02 Passivo N&o Circulante 143.388 151.872
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 13.431 19.367
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 12.976 18.441
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 6.610 12.039
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.366 6.402
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 455 926
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing 455 926
2.02.02 Outras Obrigagbes 100.154 102.148
2.02.02.02 Outros 100.154 102.148
2.02.02.02.03 Programa de Recuperagéo Fiscal - Refis (Nota 17) 98.281 97.275
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢des 330 1.203
2.02.02.02.05 Seguros de Vida/Previdencia a Pagar 0 436
2.02.02.02.06 ICMS - Prodec ( Nota 16 ) 1.543 3.234
2.02.03 Tributos Diferidos 28.539 29.882
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 28.539 29.882
2.02.03.01.01 CSLL Diferida Sob Ajustes Avalia¢des Patrimoniais 7.554 7.911
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.03.01.02 IRPJ Diferida Sob Ajustes Avalia¢gbes Patrimoniais 20.985 21971
2.02.04 Provisdes 1.264 475
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.264 475
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 589 0
2.02.04.01.03 ProvisOes para Beneficios a Empregados 675 475
2.03 Patrim6nio Liquido 53.993 45.809
2.03.01 Capital Social Realizado 8.594 8.594
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -9.374 -20.792
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 54.773 58.007
2.03.06.01 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 54.773 58.007
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 43.763 133.061 42.868 106.024
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -30.333 -96.682 -32.264 -79.280
3.03 Resultado Bruto 13.430 36.379 10.604 26.744
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -7.260 -21.220 -6.285 -15.650
3.04.01 Despesas com Vendas -2.677 -8.631 -3.057 -8.158
3.04.01.01 Materiais -8 -37 -5 -25
3.04.01.02 Mé&o de Obra -707 -1.865 -471 -1.449
3.04.01.03 Gastos Gerais Fixos -635 -1.790 -549 -1.457
3.04.01.04 Despesas Variaveis de Vendas -1.327 -4.939 -2.032 -5.227
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.198 -12.098 -3.598 -11.249
3.04.02.01 Materiais -66 -236 -75 -228
3.04.02.02 Mao de Obra -1.245 -4.588 -2.372 -7.215
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -1.344 -4.302 -1.151 -3.806
3.04.02.04 Remuneracéo dos Administradores -1.543 -2.972 0 0
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 169 716 493 4.562
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -554 -1.207 -123 -805
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.170 15.159 4.319 11.094
3.06 Resultado Financeiro -1.648 -4.155 -1.220 -5.277
3.06.01 Receitas Financeiras 609 3.219 436 1.520
3.06.02 Despesas Financeiras -2.257 -7.374 -1.656 -6.797
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.522 11.004 3.099 5.817
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.261 -2.820 -837 -2.230
3.08.01 Corrente -1.261 -2.820 -837 -2.230
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 3.261 8.184 2.262 3.587
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.261 8.184 2.262 3.587
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
3.99.01.01 ON 1,47000 3,68000 1,02000 1,61000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 3.260 8.184 2.260 3.587

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.260 8.184 2.260 3.587
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 5.026 -65
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 8.184 3.587
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -3.158 -3.652
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -7.238 -6.615
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.322 -6.087
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -3.5634 -12.767
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 16.206 22.863
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.672 10.096
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -18.447 55.662 45.809
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -18.447 55.662 45.809
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.073 -889 8.184
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.184 0 8.184
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 889 -889 0
5.05.02.06 Realizacao do Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 889 -889 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -9.374 54.773 53.993
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -29.382 60.977 40.189
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -29.382 60.977 40.189
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.104 -517 3.587
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.587 0 3.587
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 517 -517 0
5.05.02.06 Realizacao do Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 517 -517 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -25.278 60.460 43.776
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 150.029 127.908
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 149.312 125.693
7.01.02 Outras Receitas 717 2.215
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -83.013 -69.862
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -83.013 -69.862
7.03 Valor Adicionado Bruto 67.016 58.046
7.04 Retencgdes -6.511 -5.960
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -6.511 -5.960
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 60.505 52.086
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.219 1.520
7.06.02 Receitas Financeiras 3.219 1.520
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 63.724 53.606
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 63.724 53.606
7.08.01 Pessoal 36.320 28.140
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 27.604 21.396
7.08.01.02 Beneficios 6.174 4.258
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.542 2.486
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 11.846 15.082
7.08.02.01 Federais 11.846 11.187
7.08.02.02 Estaduais 0 3.790
7.08.02.03 Municipais 0 105
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 7.374 6.797
7.08.03.01  Juros 7.374 6.797
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 8.184 3.587
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 8.184 3.587
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Versdo: 1

N R A T AR T A

ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Electro Aco Altona S/A

Companhia de Capital Aberto

CNPJ n° 82.643.537/0001-34 — IE n°® 250.043.106
Rua Eng.° Paul Werner, 925

CEP 89030-900 — Blumenau — SC -Brasil

30 de setembro de 2011

PAGINA: 11 de 45



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Elgetre AgpAltena S.A.

Balangos patrimoniais
30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro 2010
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Outras contas a receber
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
IR e CS diferidos
Depésitos judiciais
Impostos a recuperar
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Versdo: 1

Nota 30/09/11 31/12/10
4 12.672 16.206
5 31.084 21.840
6 21.072 20.241
7 6.857 5.965

2.694 1.786
237 106
74.616 66.144

18.a 7.319 9.103

11.b 1.894 1.630
7 1.952 2.383
8 158.881 158.089
9 549 614

170.595 171.819
245.211 237.963
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Notas Explicativas

Versdo: 1

Passivo Nota 30/09/11 31/12/10
Circulante
Empréstimos 10 19.165 14.325
Fornecedores 7.725 8.017
Programa de recuperacgéo fiscal — REFIS 16 2.341 2.348
Impostos e contribuigdes 14 2.285 1.844
Incentivo Fiscal - PRODEC 15 2.319 1.876
Arrendamento mercantil — leasing 13 723 949
Adiantamentos de clientes 1.821 1.610
Proviséo para férias e encargos 7.021 4.399
Provisdo para contingéncias 11a 18 916
Outras contas 4.412 3.998
Total do passivo circulante 47.830 40.282
N&o circulante
Empréstimos 10 12.976 18.441
Programa de recuperagao fiscal — REFIS 16 98.281 97.275
IR e CS diferidos 18.a 28.216 28.674
Impostos e contribuigbes 14 330 1.639
Arrendamento mercantil — leasing 13 778 2134
Incentivo Fiscal - PRODEC 15 1.543 3.234
Proviséo para contingéncias 11a 589 -
Outras provisbes 11c 675 475
Total do passivo nao circulante 143.388 151.872
Patrimonio liquido 12
Capital Social 8.594 8.594
Prejuizos Acumulados (9.374) (18.447)
Outros Resultados Abrangentes 54.773 55.662
Total do patriménio liquido 53.993 45.809
Total do passivo 245.211 237.963
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1

Notas Explicativas As notas explicativas sao parte integrante das Informagdes Trimestrais

Nota 30/09/11 30/09/11 30/09/10 30/09/10
9 meses 3 meses 9 meses 3 meses

Receita Operacional Liquida 23 133.061 43.763 106.024 42.868
Custo dos Produtos Vendidos 24 (96.682) (30.333) (79.280) (32.264)
Lucro Bruto 36.379 13.430 26.744 10.604
Receitas Operacionais 21 716 169 4.562 493

Outras Receitas Operacionais 716 169 4.562 493
Despesas Operacionais

Despesas com vendas 24 (8.631) 2.677 (8.158) (3.057)

Despesas gerais e 24 (9.126) 3.393 (8.597) (2.909)
administrativas

Remuneragéo dos 24 (2.972) 805 (2.652) (689)
administradores

Outras Despesas Operacionais 21 (1.207) 554 (805) (123)

Despesas operacionais liquidas (21.936) (7.429) (20.212) (6.778)
Resultado antes das Receitas e 15.159 6.170 11.094 4.319
(despesas) Financeiras

Despesas financeiras 22 (7.374) (2.257) (6.797) (1.656)

Receitas financeiras 22 3.219 609 1.520 436
Resultado Financeiro liquido (4.155) (1.648) (5.277) (1.220)
Lucro antes dos Tributos 11.004 4522 5.817 3.099
Imposto de renda e Contribuicao 18.b (2.820) (1.261) (2.230) (837)
social
Lucro Liquido do Periodo 8.184 3.261 3.587 2.262
Lucro, basico e diluido, por Agao — 3,68 1,47 1,61 1,02

Em Reais (R$)

As notas explicativas sao parte integrante das Informagdes Trimestrais
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1
Notas Explicativas
Electro Ago Altona S.A.
Demonstragcado das mutagdes do patriménio liquido
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto resultado liquido por agao)
Outros
(Prejuizos resultados
Notas Capital Social Acumulados) abrangentes
Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.594 (29.382) 60.977
Realizagao do Ajuste de Avaliacao - 517 (517)
Patrimonial
Lucro liquido do periodo - 3.587 -
Saldos em 30 de setembro de 2010 8.594 (25.278) 60.460
Saldos em 31 de dezembro de 2010 8.594 (18.447) 55.662
Realizacdo do Ajuste de Avaliacao
Patrimonial - 889 (889)
Lucro liquido do periodo - 8.184 -
Saldos em 30 de setembro de 2011 8.594 (9.374) 54.773
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Lucro liquido do periodo 8.184 3.587

ITR - InformacoeHFRSPAL. CONS|EIQ reUtedRA@ACO ALTONA S/A
disponibilidades geradas pelas atividades

Notas Expl?Bgﬁe\‘?iggaiS:

preciagdes e amortizagdes 6.511 5.960

VARIACOES DE ATIVOS E PASSIVOS
Redugéo (aumento) dos ativos

Contas a receber (9.244) (12.557)
Estoques (831) (7.513)
Outros ativos circ. e ndo circ. 22 614

Aumento (redugdo) dos passivos

Fornecedores (292) 4.674
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.322 6.206
Obrigacdes tributarias (4.636) 7.541
Outros passivos Circ. e Nao Circ. 990 (8.577)

DISPONIBILIDADES LiQUIDAS GERADAS
(APLICADAS) NAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS 5.026 (65)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Adicdes ao imobilizado/intangivel (7.442) (7.958)
Baixas ao imobilizado/intangivel 204 1.343

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS
(APLICADAS) NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS (7.238) (6.615)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Aumento (redugao) dos empréstimos (1.322) (6.087)

DISPONIBILIDADES LiQUIDAS GERADAS
(APLICADAS) NAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO (1.322) (6.087)
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (3.534) (12.767)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do periodo 16.206 22.863
No fim do periodo 12.672 10.096

AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (3.534) (12.767)




vendas de lVlercadorias FProautos e Servigos

Receitas Operacionais

Insumos Adquiridos de Terceiros (Inclui Impostos)

Custos dos Produtos, das Mercadorias e Servigos Vendidos
Materiais, Energia, Servigos de terceiros e despesas Operacionais

Valor Adicionado Bruto

Retengoes
Depreciagbes, Amortizagbes e Exaustéo

Valor Adicionado Liquido Produzido pela Companhia

Receitas Financeiras
Valor Adicionado Total a Distribuir

Distribui¢do do Valor Adicionado
Empregados

Remuneragao Direta

Beneficios

FGTS

Tributos

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragio de Capital de Terceiros
Juros e Variagbes Cambiais

Lucros Retidos ou Prejuizos do Periodo
Lucros Retidos do Periodo

149.512 125.0695
717 2.215
83.013 69.862
83.013 69.862
67.016 58.046
6.511 5.960
6.511 5.960
60.505 52.086
3.219 1.520
63.724 53.606
63.724 53.606
36.320 28.140
27.604 21.396
6.174 4.258
2.542 2.486
11.846 15.082
11.846 11.187
- 3.790

- 105
7.374 6.797
7.374 6.797
8.184 3.587
8.184 3.587
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1. Informagodes sobre a Companhia

A ELECTRO ACO ALTONA S.A. é uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC, Brasil, e tem como objeto
social a: producao, industrializacdo nos setores de fundigdo e usinagem, e fornecimento de pecas fundidas em acos
carbono, ligas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicagbes especiais.

A fabricagao é sob encomenda, com fornecimento de pecas em acgo bruto ou usinadas, isoladas ou como partes de
subconjuntos, ou ainda como constituintes de equipamentos completos, de acordo com especificacdes, projetos e
normas técnicas de uso internacional, de clientes dos mercados nacional e internacional.

A Administracdo da Companhia, alinhada com o seu cédigo de conduta continua dedicando a atengao especial
para a sua recuperagao, perenidade e sustentabilidade. Esse processo inclui, também, a readequacdo das
estratégias comerciais, visando a concentragao no “portfélio” de produtos com maior rentabilidade, assim como a
diminuigdo significativa das vendas ao mercado externo com a consequente adequagado da produgao a niveis
inferiores, porém com manutencéo de rentabilidade.

Continua-se, ainda, dando énfase a administragdo do fluxo de caixa com a renegociagcéo das dividas ja contraidas
e alongamento dos prazos, alongamento do prazo de pagamento de dividas tributarias, através de ades&o ao
Programa REFIS, assim como com institui¢des financeiras, e forte foco na continuidade ao plano de reducéo de
custos e despesas.

2. Politicas contabeis

As presentes Informacdes Trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 17 de
Outubro de 2011.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagao destas Informagdes Trimestrais estao definidas a seguir.
Essas praticas foram aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados,.

As Informacgbes Trimestrais foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das Informagdes Trimestrais foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragdo para determinagédo do valor adequado a
ser registrado nas Informagbes Trimestrais. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a estimativa de
perdas com clientes e nos estoques; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para
contingéncias; a mensuracdo do valor justo de instrumentos financeiros

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas Informagbes Trimestrais devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As Informacgbes Trimestrais foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”).. A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e também as emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB*).
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2.1 Conversao de moeda estrangeira

As Informacgdes Trimestrais sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Transacées e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em
vigor na data da transacgéo.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data do balango, sendo todas as diferengas séo registradas na demonstragao do
resultado.

2.2 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econbmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia
avalia as transacgbes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os
critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
produtos sao transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega.

Prestacao de servicos

A receita de servigos é reconhecida com base na prestacdo efetuada. Quando os servicos ndao puderem ser
medidos de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensao em que as despesas incorridas puderem
ser recuperadas.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracao do resultado.
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2.3 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balancgo.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios nao utilizados, na extensdao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, se
aplicavel.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em
que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sédo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balango, e sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensa-los contra o passivo fiscal e os impostos diferidos relacionados a mesma entidade tributada e
sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e
» quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

* O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balancgo patrimonial.

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aliquotas:

* Programa de Integragéo Social - PIS: 1,65%

* Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

» Imposto sobre a Circularizagdo de Mercadorias e Prestacao de servigos — ICMS: 7% a 18%
* Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2% a 5%

* Imposto sobre Produtos Industrializados — 8% a 15%

Nas demonstracbes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos correspondentes
impostos.
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24 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a
situacdo. A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicao do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da companhia sao classificados nas categorias de ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracao subsequente

A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo
classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragao do resultado.

Empreéstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisigao
e taxas ou custos incorridos. A amortizagao do método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstracdo de resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado.

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de
um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
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ativo, ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

(ii) Redugao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como n&o recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da
Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducéo ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de
reorganizagao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma
queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudancas em vencimento ou condicdo econbmica
relacionados com defaults.

(iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao
Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado e

empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo €, no caso de empréstimos e financiamentos, séo
acrescidos do custo da transagao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.

Mensuragao subsequente de empréstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.

2.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado a valor presente quando aplicavel,
incluindo os respectivos impostos diretos, de responsabilidade da Companhia. A provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais
perdas na realizagdo dos valores a receber. A abertura das principais contas dessa rubrica esta demonstrada na
nota explicativa 06.

PAGINA: 22 de 45



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1

Elreire Acgiflena S-A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto resultado liquido por agao)

2.6 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo de aquisi¢do ou producao, ou valor liquido realizavel, dos dois o0 menor. Os
custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condigao sao contabilizados da seguinte forma:

o Matérias primas - custo de aquisicdo segundo o custo médio.

e Produtos acabados e em elaboracido - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional
normal, mas excluindo custos de empréstimos.

. O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negécios, menos 0s custos
estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizagdo da venda. A abertura das
principais contas dessa rubrica esta demonstrada na nota explicativa 07.

2.7 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estao ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos.

2.8 Imobilizado

Instalagbes e equipamentos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposi¢ao de parte
do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento séo satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciacédo especifica. Da mesma forma, quando
uma inspecao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencdo sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacao do ativo apds
a sua utilizagao é incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma provisao
forem satisfeitos.

Em fungcédo da mudanca da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de convergéncia as praticas
internacionais, na adog¢ao inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), a Companhia
optou em proceder o0 ajuste nos saldos iniciais a semelhanca do que é permitido pelas normas internacionais de
contabilidade, com a utilizagdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferencga entre o
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valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragao do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em 1° de janeiro de 2010 a companhia procedeu a reviséo da
vida util de seu ativo imobilizado tendo modificado a taxa de depreciagao de certos bens a partir daquela data.

2.9 Arrendamentos mercantis

A caracterizagcdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na
data do inicio da sua execucao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia, basicamente, todos os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo
do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre
0 custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os pagamentos de
arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e redugéo de passivo de arrendamento
mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os
encargos financeiros sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Os bens arrendados s&o depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao houver razoavel certeza de
que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo € depreciado ao
longo da sua vida util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o0 menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na demonstragao do
resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

210 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, construgdo ou produgcao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.

211 Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apods o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s&o apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida util de ativo
intangivel da Companhia em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 é avaliada como definida.
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Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em relagao a
perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econémico do ativo. O
periodo e o método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de
cada exercicio social. Mudancgas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizacédo, conforme o caso,
sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A amortizagado de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo
intangivel.

212 Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragcédo ou perda
de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
€ constituida provisédo para desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre
o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacgao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos n&o foram identificados fatores que indicassem a necessidade de constituicao de provisao
para o valor recuperavel de ativos.

2.13 Partes relacionadas

As transacbes de compras e vendas de insumos e produtos sdo efetuadas em condi¢bes e prazos pactuados entre
as partes.

214 Plano de beneficio poés-emprego (assisténcia médica)

A Companhia patrocina plano pés-emprego do tipo beneficio assisténcia médica a funcionarios em nivel executivo.
Esses beneficios sao financiados em regime de caixa. O custeio dos beneficios concedidos pelo plano de beneficio
definido é estabelecido utilizando o método previsto na Deliberagao CVM 600 de 2009.

Os compromissos atuariais com o plano sao provisionados, conforme procedimentos previstos pelo CPC 33, com
base em calculos atuariais, elaborados anualmente por atuarios independentes. Adicionalmente, sdo utilizadas
outras premissas atuariais, tais como estimativa da evolucdo dos custos com assisténcia médica, hipdteses
bioldgicas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuigdes dos empregados.

2.15 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma aplicacio financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
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mudang¢a de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

2.16 Provisoes

Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forgca de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, gerados no curso norma de suas atividades.
Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagédo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagado das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricido aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposicbes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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3. Julgamentos estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das Informagbes Trimestrais da Companhia requer que a administracdo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das Informagdes Trimestrais. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagao das politicas contabeis da Companhia, a administracao fez os seguintes julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas Informagbes Trimestrais:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Perda por Reducgéao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transag¢des de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada
no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagao tributaria bem como a natureza de longo prazo e
a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registrada. A Companhia em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, ndo identificou
nenhum assunto que requeira a constituicdo provisdes para temas tributarios e ndao ha atualmente auditorias por
parte das autoridades fiscais em andamento. Diferengas de interpretacao podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados e diferengcas temporarias, na
extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.
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Beneficios de Assisténcia Médica

O custo de planos de assisténcia médica pds-emprego sao determinados utilizando métodos de avaliagao
atuarial.

A avaliacdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigagdo de beneficio definido € altamente sensivel a mudangas nessas
premissas. Todas as premissas s&o revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a administracdo considera as taxas de juros de debéntures
emitidas por corporacbes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento
correspondente a duracdo da obrigacao do beneficio definido. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles
com um spread de crédito excessivo sao excluidos da populagao de titulos os quais sado utilizados para
identificar a taxa de juros. A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de beneficios se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

Provisées para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de

prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/11  31/12/10

Caixa e Contas Movimento 185 1.136
CBDs 2.638 492
Renda Fixa 9.849 14.578
TOTAL 12.672 16.206

Em 30 de setembro de 2011 as aplicagdes financeiras sdo compostas por Fundos de Investimentos de curto prazo,
lastreados ao rendimento de 103% do CDI, resgataveis a qualquer momento. Em todos os casos, as aplicagbes
possuem liquidez imediata.

5. Contas areceber de clientes

30/09/11  31/12/10

Mercado Interno 13.440 5.022
Mercado Externo 18.269 17.589
(-) Ajuste a valor presente (442) (317)
(-) Provisao para Devedores Duvidosos (183) (454)
TOTAL 31.084 21.840

a) A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa estd demonstrada a seguir:

30/09/11 31/12110

Saldo no inicio do exercicio (454) (232)
Adicdes (302)
Recuperagoes/ realizagoes 271 80
Saldo no final do exercicio (183) (454)

b) Ciclo Financeiro 30/09/11 31/12/10
Duplicatas a vencer até 30 dias 11.977 5.961
Duplicatas a vencer ha mais 30 dias 13.961 9.283
Duplicatas vencidas até 30 dias 2.026 4.819
Duplicatas vencidas ha mais 30 dias 3.120 1.777
Total 31.084 21.840

6. Estoques

30/09/11  31/12/10
Produtos Acabados 2.190 2.202
Produtos em Elaboracéo 12.961 12.473
Matéria Prima 1.681 1.559
Materiais Auxiliares 2.342 2.376
Outros Materiais 1.648 1.303
Mercadorias em Consighacao 250 328
TOTAL 21.072 20.241
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Versdo: 1

Os estoques estdo segurados e sua cobertura é determinada em fungdo dos valores e grau de risco envolvido. Em 30 de
setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 nao foi necessaria a constituicdo de nenhuma provisao para estoques obsoletos
ou de baixa movimentagao.

7. Impostos a recuperar

IRPJ, CS, IPI, PIS, COFINS

ICMS, PIS, COFINS de Imobilizado

Corrente
Nao Corrente

30/09/11  31/12/10
6.245 3.622
2.564 2.970
8.809 6.592
6.857 5.965
1.952 627

Os créditos serdo realizados pela Companhia, através de restituicdo e/ou compensagdo com impostos e
contribui¢gdes. A administracdo ndo espera perdas na realizagao destes créditos.

8. Imobilizado

a) Movimentagao dos Ativos Imobilizados - 2011:

Custo:
Em 1° de Janeiro de
2011

Adicbes
Transferéncias
Baixas

Em 31/Marco/2011
Adicbes
Transferéncias
Baixas

Em 30/Junho/2011
Adicbes
Transferéncias
Baixas
Em30/setembro/2011

Maquinas,
Equipamentos
Terrenos e e Veiculos,
Edificagdes Modelos e Mbéveis e Imobilizados Arrendamento Outros
Proéprias Moldes Utensilios em Curso Mercantil imobilizados Total
103.937 149.967 6.457 6.435 3.518 1.949 272.263
487 612 9 1.144 - 49 2.301
- 1.148 8 (1.170) - 14 -
- (87) - - - - (87)
104.424 151.640 6.474 6.409 3.518 2.012 274.477
860 181 ,26 1.389 - - 2.456
61 303 - (364) - - -
- (4) (19) - - (14) (37)
105.345 152.120 6.481 7.434 3.518 1.998 276.896
877 394 32 784 - 326 2.413
2.270 (4.379) (2.199) 250 (1.218) (74) (5.350)
- (73) 2) - - () (80)
108.492 148.062 4.312 8.468 2.300 2.245 273.879
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Depreciacao

Em 1°/Janeiro/2011

(Acumulada) (17.373) (89.690) (4.755) - (917) (1.439) (114.174)
Depreciagao do

Periodo (337) (1.570) (92) - (88) (58) (2.145)
Em 31/Margo/2011 (17.710) (91.260) (4.847) - (1.005) (1.497) (116.319)
Depreciagao do

Periodo (341) (1.498) (74) - (88) (51) (2.052)
Em 30/Junho/2011 (18.051) (92.758) (4.921) - (1.093) (1.548) (118.371)
Depreciagéo do

Periodo (345) (1.433) (90) - (60) (49) (1.977)
Transferéncias (2.565) 5.230 2.199 455 31 5.350
Em30/setembro/2011 (20.961) (88.961) (2.812) - (698) (1.566) (114.998)
Em 31 de Mar/2011 86.714 60.380 1.627 6.409 2.513 515 158.158
Em 30 de Jun/2011 87.294 59.362 1.560 7.434 2.425 450 158.525
Em 30 de Set/2011 87.531 59.101 1.500 8.468 1.602 679 158.881

Valores oferecidos em garantia - foram oferecidos bens do Ativo Imobilizado, no valor de R$ 57 milhées em
garantia do REFIS do ano de 2000.

i) Valores segurados — os Ativos Imobilizados estdo segurados para incéndio, danos elétricos e explosao, e
vendavais, bem como responsabilidade Civil. As coberturas sdo inerentes ao grau de risco envolvido. O
montante segurado esta descrito na nota explicativa especifica.

ii) Custo atribuido — Em 2010 a Companhia efetuou a avaliagcado de seus ativos imobilizados pelo custo atribuido
através de uma empresa especializada em Avaliagbes patrimoniais. Para a determinacéo do custo atribuido os
avaliadores independentes seguiram as recomendac¢des da NBR 14.653-1, 14.653-2, 14.653-5 da ABNT —
Associagao Brasileira de Normas Técnicas. Foram considerados também os critérios propostos pelo IBAPE —
Instituto Brasileiro de Avalia¢des e Pericias de Engenharia.

Foram efetuadas inspeg¢des técnicas objetivando avaliar:

(i) Condigdes de uso;

(ii)) Estado de conservacgao;

(iii) Condicdo de manutencgao;

(iv) Condicao de operagéo;

(v) Manutencao preditiva, preventiva e corretiva ocorrida nos equipamentos e instalagdes, assim como reformas
nos edificios e nas benfeitorias incorporadas aos imdveis, que possibilitaram o aumento da expectativa de
vida econbmica do bem.

Com base nos procedimentos efetuados, foram determinadas as vidas uteis, as quais foram aplicadas em 30 de
setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 conforme abaixo indicado:

Vida Util
Classe de Imobilizado Média
Edificagoes e Benfeitorias 25 anos
Maquinas, Equipamentos e Instalagdes 18 anos
Méveis e Utensilios 9 anos
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Outros Ativos Imobilizados 4 anos

9. Intangivel

a) Movimentagao do Ativo Intangivel - 2011:

Software

Custos ou Avaliacoes:
Em 1° de Janeiro de 2011 2.635
+Adic¢oes/ (-) Transferéncias 13
(-) Baixas _
Em 31 de Margo de 2011 2.648
+Adigdes/ (-) Transferéncias
135
(-) Baixas
Em 30 de Junho de 2011 2.783
+Adicbes/ (-) Transferéncias
124
(-) Baixas
Em 30 de setembro de 2011 2.907
Amortizacao:
Em 1° de Janeiro de 2011 (2.021)
Amortizagéo do Periodo (112)
Em 31 de Margo de 2011 (2.133)
Amortizagéo do Periodo (135)
Em 30 de Junho de 2011 (2.268)
Amortizag&o do Periodo (90)
Em 30 de setembro de 2011 (2.358)
Valores Residual Liquido:
Em 31 de Mar/2011 515
Em 30 de Jun/2011 515
Em 30 de Set/2011 549

Versdo: 1
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A Companhia utiliza a vida datil definda de 4 anos para os itens de seu ativo intangivel.
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10. Financiamentos e empréstimos

Modalidade
Circulante

ACC

Capital Giro

Finimp GCB696/10
Finame Safra/BNDES

Nao Circulante
Capital Giro

Finimp GCB 696/10
Finame Safra/BNDES

Vencimento dos financiamentos e empréstimos:

2011
2012
2013
2014
2015
TOTAL

9%a.a
CDI+0,80 a 1,2%a.m

Encargos Anuais

U$+7,40%a.a.
5,50% a .a.

CDI+1,2%a.m

U$ + 7,40% a.a.

Versdo: 1

5,50% a .a
30/09/11 31/12/10
3.174 14.325
17.902 12.424
9.480 6.017
1.551 -
34 -
32.141 32.766

30/09/11  31/12/10
19.165 14.325
7.789 4.829
10.858 9.119
416 377

102 -
12.976 18.441
12.226 17.735
486 706

264 -

Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantido por avais da Companhia Werner conforme nota
18.a e penhora de maquinas e equipamentos. Adicionalmente, estes empréstimos ndo sao objeto de covenantes.

11. Provisées para litigios e demandas judiciais

11.a) Contingéncias

A Companhia esta envolvida em discussées administrativas e juridicas de natureza trabalhista e tributaria. Para as
causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provisdo para contingéncias, como

abaixo indicado:

Trabalhistas
Tributarias

Corrente
Nao Corrente

30/09/11  31/12/10
429 916

178 -

607 916

18 916

589 -
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Tributarias

INSS Parcelamento: com base na Medida Provisoéria 303, de 29 de junho de 2006, a Companhia efetuou pedido de
parcelamento da NFLD N.° 35.246.178-0 no dia 15 de setembro de 2006 junto a Secretaria da Previdéncia Social —
INSS, tendo quitado o montante da obrigagdo em 6 parcelas, sendo a primeira parcela paga em 15 de setembro de
2006 e a ultima parcela foi paga em 21 de fevereiro de 2007. Hoje a discussao judicial somente envolve a reducéo
de 10% para 1% dos honorarios de sucumbéncia deste pleito no montante de R$178.

Trabalhistas

A Companhia é acionada em reclamatérias trabalhistas envolvendo principalmente discussfes sobre insalubridade,
periculosidade, entre outros. Baseado no histérico de pagamentos e na opinido dos assessores juridicos, a proviséo
de R$ 429 em 30 de setembro de 2011 (R$ 916 em 31 de dezembro de 2010) é julgada suficiente para cobrir
provaveis perdas. Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no montante de R$1.035, para os
quais nao foram constituido qualquer provisao pelo fato dos consultores juridicos da Companhia entenderem que a
perspectiva de éxito da Companhia nestes processos sera possivel ou provavel.

11.b) Depésitos Judiciais

A Companhia registra no ativo, valores referentes a depdsitos judiciais assim constituidos:

30/09/2011 31/12/2010
Acobes trabalhistas 262 306
Tributarias 1.632 1.324
1.894 1.630

11.c) Atuarial

Conforme citado na Nota Explicativa 2 — item 2.14, a revisdo do Plano de Beneficio de Assisténcia Médica Pds-
Emprego é realizado por consultoria atuarial independente, a qual destaca as seguintes premissas como conclusao
para a provisdo de R$ 675 mil:

De acordo com o item 96 da Deliberacdo CVM 600 de 2009 “Ao mensurar o seu passivo de beneficio definido de
acordo com o item 54, a entidade deve, sujeito ao disposto no item 58A, reconhecer o custo do servigo passado
como despesa linear durante o periodo médio até que os beneficios se tornem adquiridos. No caso em que os
beneficios ja forem imediatamente adquiridos no momento de introdugdo de um plano de beneficio definido ou de
alteragdes no plano de beneficio definido ja existente, a entidade deve reconhecer o custo do servigo passado
imediatamente.

Seguindo ainda o item 99 da Deliberacao CVM 600/2009 “A entidade estabelece o plano de amortizagdes relativo

ao custo do servico passado quando os beneficios sado introduzidos ou alterados. Seria impraticavel manter os
registros detalhados necessarios para identificar e implementar alteragcdes subsequentes nesse plano de
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amortizacao. Além disso, so é provavel que o efeito seja material quando houver uma redugéo ou uma liquidacao.
Portanto, a entidade s6 altera o plano de amortizagao relativo ao custo do servigo passado se houver uma redugao
ou uma liquidagéo.

12. Patriménio liquido

Capital Social

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais, e é constituido de 2.250 mil agdes, sendo
975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor nominal.

As agdes preferenciais, conforme Artigo 5° do Estatuto Social, passaram a ter direito a voto apds o terceiro
exercicio sem a distribuicdo de dividendos, o que aconteceu ha mais de 15 anos. O capital social podera ser
aumentado nos termos do Artigo n.° 168 da Lei 6.404/76, mediante deliberagédo do Conselho de Administragao, até
o limite maximo de 2.925 mil de a¢des, podendo emitir até 675 mil agbes preferenciais da mesma classe existente.

De conformidade com o Estatuto Social, artigo 25, o lucro liquido destes nove meses acumulados, no montante de
R$ 8.184 mil, esta sendo integralmente utilizado para absorver prejuizos acumulados.

13. Arrendamento mercantil

A Companhia celebrou contratos de arrendamento mercantil leasing junto ao Banco Safra Leasing S/A, para
modernizagdo do setor de usinagem, com aquisicdo de centros de usinagem, cujos saldos a pagar estao abaixo
demonstrados:

30/09/2011 31/12/2010
Nao Nao

Contratos Vencimento Corrente Corrente Corrente Corrente
75.139.896-6 31/07/2011 - - 259 1.208
75.150.920-5 31/03/2013 687 735 683 854
1180259 23/01/2014 122 73 125 239
(-) Ajuste Valor Presente (86) (30) (118) (167)
723 778 949 2.134

O montante acumulado apropriados ao resultado é de R$ 272 (R$ 265 em 30 de setembro de 2010) de encargos
financeiros.

14. Impostos e contribuigoes

Os impostos e contribuicdes a pagar, apresentam a seguinte composicao:

30/09/2011 31/12/2010
INSS 681 579
ICMS - 215
FGTS 675 640
Imposto de renda retido na fonte 428 353
Sesi, Senai e outros 261 477
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IR e CS arecolher 570 1.219

2.615 3.483
Corrente 2.285 1.844
Nao corrente 330 1.639

15. Incentivo Fiscal Estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessdo do incentivo do Programa de
Desenvolvimento Catarinense — PRODEC, programa criado com o objetivo de fomentar o crescimento da industria
catarinense, conforme extrato do contrato 003/06 publicado no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina — 07 de
Abril de 2006. Tal incentivo funciona através da concessdo a Companhia de um crédito de ICMS, o qual sera
utilizado na medida do incremento do ICMS apurado. Tal crédito € utilizado abatendo até 60% do acréscimo do
recolhimento, sendo concedido o prazo de 120 meses para fruicdo do crédito a partir da concessao.

Os créditos utilizados mensalmente serdao devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total do beneficio estende-
se a 168 meses a partir de abril de 2006. A forma de amortizagdo do beneficio é o pagamento do crédito utilizado,
acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagdo monetaria pela UFIR.

Foi concedido a Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47 milhdes, sendo liberado na primeira fase o crédito
de R$ 8.500 mil. No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato inicial referente a liberagdo monetaria da
primeira fase, com o incremento de R$ 6.859 mil, passando entdo para R$ 15.359 mil o valor a ser utilizado para
incentivo do programa PRODEC.

A Companhia utilizou-se do beneficio fiscal que, atualizado, perfaz o montante conforme destacado na tabela
abaixo:
30/09/2011 31/12/2010

Corrente 2.319 1.876
Nao corrente 1.543 3.234
3.862 5.110

Abaixo encontra-se o cronograma previsto de longo prazo:

30/09/11  31/12/10

2011 - 809
2012 1.003 809
2013 162 809
2014 378 807
TOTAL 1.543 3.234

A partir de Agosto de 2010, a Companhia esta cumprindo conforme determina o contrato do PRODEC o pagamento
da prorrogagao concedida no programa, o montante de quitagdo perfaz R$ 2.547 mil.
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16. Programa de Recuperacgao Fiscal — REFIS Federal

Amparada na Lei N.° 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administracao da Companhia protocolou, em fevereiro de
2000, seu pedido de opgao pelo Programa de Recuperagao Fiscal — REFIS.

A amortizagao do passivo consolidado, conforme previsto no programa REFIS, esta sendo efetuada regularmente a
base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde margo de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela
TJLP. Considerando a expectativa de crescimento no valor da receita da Companhia (base de pagamento), estima-
se que o valor desse passivo devera ser quitado até meados do ano de 2053.

Em garantia do REFIS foram arrolados e penhorados, os bens do ativo imobilizado.

Na adesdo da Companhia ao REFIS, os honorarios advocaticios de sucumbéncia arbitrados inicialmente nas
execugoes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporadas ao parcelamento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o
programa REFIS estabelecia, no entanto, honorarios de sucumbéncia de 1% Para reduzir o valor de honorarios
inicialmente consolidados no REFIS, a assessoria juridica da Companhia requereu em todas as execugoes do INSS
a redugao dos honorarios para o percentual de 1%, de acordo com MP 303/06.

A Companhia discute também no ambito administrativo a indevida inclusdo de supostos débitos a titulo de imposto
de renda e contribuicdo social ndo recolhidos nos exercicios de 1990 e 1991, sendo que para aqueles exercicios a

Companhia nao apresentou lucro tributavel. Este tema gera uma diferenga entre o valor contabilizado pela
Companhia e o extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 2.287 mil em 30 de setembro de 2011.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

30/09/2011  31/12/2010

Corrente 2.341 2.348
Néo corrente 08.281 97.275
100.622 99.623

17. Partes Relacionadas

As transacbes comerciais e contratacdo de servigos, assim como as transagdes financeiras de empréstimos,
captacdo de recursos entre partes relacionadas e remuneracdo da Administragdo, foram realizadas conforme
abaixo.

a) Garantias

A Companhia para trimestre encerrado em 30 de setembro de 2011, tem celebrado contrato de garantias e avais
com a Companhia Werner S/A, que se estabelece da seguinte forma:

Os empréstimos bancarios da Companhia de 2011, que estdo sendo amortizados regularmente em seus
vencimentos sob a garantia de maquinas e equipamentos e avais. A Companhia celebrou com a Companhia
Werner, a prestacdo remunerada de fianga, aval e outras avencas, até o limite de R$ 80 milhdes. Em 30 de
setembro de 2011, o montante de operagdes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, é de R$
34 milhdes. Ao final do 3T2011, a Companhia pagou a avalista/fiadora, a titulo de remuneracao, a importancia de
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R$ 510 mil (R$ 322 mil em 30/09/2010), registrado na demonstragdo do resultado sob a rubrica "Outras despesas
operacionais".

b) Remuneracao da Administracdo e Conselho Fiscal

A administragcdo da Companhia & composta por cinco membros do Conselho de Administragdo, sendo um
Presidente e quatro Conselheiros, dois Diretores executivos, Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores e
Diretor administrativo, trés membros do Conselho Fiscal. Os membros da administracdo e do conselho fiscal
fizeram jus a remuneragdo de R$ 2.972 mil para este 3T2011, e seus respectivos encargos previdenciarios de R$
815 mil por seus servigos, correspondendo o montante total com encargos de R$ 3.787 mil para estes nove meses.

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e odontoldgica, seguro de
vida, complementacao de beneficios previdenciarios (plano de previdéncia privado), dentre outros. A Companhia
ndo pagou a suas pessoas chave da administragcdo remuneracdo em outras categorias de: a) beneficios de longo
prazo; b) beneficios de rescisao de contrato de trabalho e c) beneficios de pds emprego.

18. Imposto de Renda e Contribuigées Social

a) Impostos diferidos

A Companhia registra Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos nos seguintes valores, a titulo de
prejuizos fiscais, base negativa e diferencas temporarias:
30/09/2011  31/12/2010

Ativo nao circulante

Diferengas temporarias 809 1.619
Prejuizo fiscal e base negativa 6.510 7.484
7.319 9.103

Passivo nao circulante
Valor justo do ativo imobilizado 28.216 28.674
(deemed cost) - CPC 27

28.216 28.674

i) Imposto de Renda Diferido sobre Adigées Temporarias e prejuizos fiscais

Os creditos e débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuigdo Social foram apurados em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, aprovado pela Instrucdo CVM n°® 371/02 e Deliberacao
CVM n°® 599/09 que trata de tributos sobre o lucro.

ii) Prazo estimado de realizagéo

A Administracao prevé que os ativos diferidos decorrentes das diferengas temporarias serao realizados na
propor¢ao da realizacdo das contingéncias, perdas e das obrigacdes projetadas. Com relacao aos créditos fiscais
diferidos ativos, constituidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, a Administracao estima
gue deverao ser realizados nos préoximos trés anos.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia acumula prejuizos fiscais num total de R$ 18.696 mil (R$ 21.282 mil
em 31/12/2010) e base negativa de contribuigdo social num total de R$ 20.403 mil (R$ 24.032 mil em
31/12/2010), os quais geraram os créditos tributarios de IR diferido de R$ 4.674 (R$ 5.321 mil em 31/12/2010) e
CS diferido de R$ 1.836 mil (R$ 2.163 mil em 31/12/2010). Tendo por base estudos elaborados pela
Administragao, foi registrado estes créditos diferidos. Esses estudos encontram-se fundamentados na expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orcamento e plano de negécios com data-base
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Versdo: 1

31/12/2010, examinados e aprovados pela Administracdo da Companhia, em atendimento ao exigido pela

Instrugdo CVM 371.

A expectativa da Administracdo é de que esses créditos tributarios diferidos sejam realizados no seguinte

cronograma:

b) _Conciliagdo da d

Estimativa
Ano Compensagao
2011 996
2012 4.489
2013 1.025
6.510

espesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social registrada no resultado estd demonstrada

abaixo:

30/09/2010

5.817

(1.978)

(20)

(502)
270

30/09/2011
Lucro antes dos impostos 11.004
IR/CS a aliquota de 34% (3.741)
(Exclusbes)/adi¢oes
Diferencas permanentes (320)
Tributos diferidos contabilizados no
periodo (601)
Realizagao da reavaliagao -
Total (2.820)

(2.230)

19. Cobertura de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetarios em riscos diversos no montante de R$ 70
milhdes, com vigéncia até 05/05/2012, e para valores monetarios em riscos de responsabilidade civil, no montante
de R$ 11 milhdes, com vigéncia até 08/08/2012. O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo
de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragido da Companhia e
que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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20. Instrumentos financeiros

Em atendimento a Deliberagéo 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC
38, CPC 39 e CPC40, e OCPC 03, de 19 de novembro de 2009, que revogou a Deliberacdo CVM n° 566, de 17 de
dezembro de 2008, a Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas Informagdes
Trimestrais em 30 de setembro de 2011, apresentando os seguintes valores contabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado
30/09/11  31/12/10 30/09/11 31/12/10
Caixa e bancos 185 1.136 185 1.136
Aplicacoes financeiras 12.487 15.070 12.487 15.070
Contas a receber de clientes 31.084 21.840 31.084 21.840
Fornecedores 7.725 8.017 7.725 8.017
Financiamentos e empréstimos 32.141 32.766 32.141 32.766

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estdo relacionados com:
(i) Riscos financeiros

Riscos de moeda estrangeira
Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposig¢ao financeira, procurando equilibrar os seus ativos e
passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela Administragao.

Riscos de encargos da divida

Estes riscos sdo oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as aplicagdes financeiras. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos Financeiros Derivativos
A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30 de setembro de 2011.

(ii)Riscos operacionais

Risco de crédito

Advém da possibilidade da Companhia nao receber valores decorrentes de operagdes de vendas ou de créditos
detidos junto a instituicdes financeiras gerados por aplicagbes financeiras. Para atenuar o risco decorrente das
operagdes de vendas, a Companhia adota como pratica a analise da situagao patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecem um limite de crédito e acompanham permanentemente o seu saldo devedor. Com relagao as
aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagoes em instituicdes com baixo risco de crédito.

21. Outras Receitas Operacionais

30/09/2011 30/09/2010

Outras receitas
Reverséao de Juros e Multa - 1.745
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Despesas Recuperadas
Reversdo Honorarios de Sucumbéncia
Outras Receitas

Outras despesas
Contrato de Aval e Fianga
Perda com operagbes comerciais
Outras despesas

22. Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras
AVP
Variagdo cambial Ativa
Outras Receitas

Despesas financeiras
Encargos
Juros incorridos— REFIS
Variagdo cambial passiva

23. Informagdes por segmento

583 1.032
- 615
133 1.170
716 4.562
510 322
453 288
244 195
1.207 805
30/09/2011 30/09/2010
1.182 762
1.582 370
455 388
3.219 1.520
(3.868) (3.717)
(2.451) (2.503)
(1.055) (577)
(7.374) (6.797)

Versdo: 1

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metalurgico, produzindo e comercializando
fundidos de acgo. As ferramentas que utilizamos para avaliar o desempenho da Unica atividade que atuamos, tanto
para fins operacionais, gerenciais, comerciais ou administrativos sdo submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de produgcdo operam separadamente nas categorias de produtos que fabricamos a saber
(Repetitivos e Nao Repetitivos também denominados pela Companhia de Produtos Sob Encomenda); e

b) Na planta fabril, ha algumas divisbes que separam estas categorias nas linhas de producgéo e outras nao, e
por isto a administragdo gerencia o resultado do negocio de forma unica.
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Decomposigao da

Receita Bruta em:

30/09/2011 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 75.417 21.416 96.833
Sob Encomenda 28.336 24143 52.479
Receita Bruta 103.753 45.559 149.312
Deducdes Receita (15.142) (1.109) (16.251)
Receita Operacional Liquida 88.611 44.450  133.061
Participagéo sob ROL 67% 33% 100%
30/09/2010 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 59.156 10.274 69.430
Sob Encomenda 32.984 23.279 56.263
Receita Bruta 92.140 33.553 125.693
Dedugbdes Receita (19.042) (627) (19.669)
Receita Operacional Liquida 73.098 32,926 106.024
Participagdo sob ROL 69% 31% 100%

24. Despesas por natureza

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir,

resultado pelas pri

Custo

Insumos Diretos
Materiais Indiretos
Custos com Pessoal
Servigos Terceiros
Outras Despesas
Total dos custos

ncipais naturezas:

65%
35%

100%

55%
45%

100%

Versdo: 1

o detalhamento da demonstragao do

30/09/2011 30/09/2010
(39.921) 41,3% (34.914)  44,1%
(5.449) 5,6% (4.259)  54%
(30.797) 31,9% (24.142)  30,5%
(7.807) 8,1% (5.999)  7,6%
(12.708) 13,1% (9.966) 12,4%
(96.682)  100,0% (79.280) 100,0%
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Participagdo do ROL 72,7% 74,8%
Despesas com
Vendas 30/09/2011 30/09/2010
Comissdes (3.932) 45,6% (3.854)  47.2%
Fretes (1.008) 1,7% (1.372)  16,8%
Materiais (37) 0,4% (26) 0,3%
Mao de Obra (1.865) 21,6% (1.449) 17,8%
Servigos Terceiros (285) 3,3% (64) 0,8%
Outras Despesas (1.504) 17,4% (1.393) 17,1%
Total das despesas (8.631) 100,0% (8.158) 100,0%
Participagdao do ROL 6,5% 7,7%

Despesas

Administrativas 30/09/2011 30/06/2010

Materiais (236) 2,0% (229) 2,0%

Mzo de Obra (4.588) 37,9% (4.562) 40,6%

Locagdo de Equipamentos (130) 1,1% (105) 0,9%

Honorarios (2.972) 24,6% (2.652) 23,6%

Servigos Terceiros (1.419) 11,7% (1.677) 14,9%

Outras Despesas (2.753) 22,7% (2.024) 18,0%

Total das despesas (12.098) 100,0% (11.249) 100,0%

Participagdo do ROL 9,1% 10,6%

KK S K O R O R I R O O O O

Versdo: 1
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